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El efecto de la financiación del 
MDL sobre la rentabilidad de los 
proyectos y sus efectos sobre las 

finanzas distritales
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Las variables que influyen en la rentabilidad Las variables que influyen en la rentabilidad 
del proyecto MDLdel proyecto MDL

•• En forma simplificada los ingresos netos de un En forma simplificada los ingresos netos de un 
proyecto MDL dependen de:proyecto MDL dependen de:

V= V= Volumen de CER Volumen de CER 

P= P= Precios del mercadoPrecios del mercado

T= T= Costos de TransacciónCostos de Transacción

Ingresos netos = V*Ingresos netos = V*PP––TT

•• Y se tiene unos riesgos asociadosY se tiene unos riesgos asociados
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POSIBLES ESCENARIOS PARA LAS POSIBLES ESCENARIOS PARA LAS 
TRES VARIABLES: V, P, TTRES VARIABLES: V, P, T

Volumen Bajo

Precio Bajo Efecto reducido de la financiación MDL
Costos de Transacción Altos

Volumen Alto
Precio Bajo Efecto medio en los proyectos MDL
Costos de Transacción Altos

Volumen Alto

Precio Alto El efecto ideal en los proyectos MDL
Costos de Transacción Bajos

El tema de oportunidades económicas ya fue tratado el día de hoy, nos 
centraremos en los efectos sobre la Hacienda Distrital, en forma simple frente 
a estos escenarios:

Existen unos riesgos asociados con MDL.
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En razón a que  no es posible garantizar 
con certeza los flujos mínimo de CER para 
la vigencia de los contratos, y ante la 
eventualidad de incumplimiento en la 
producción, queda establecido que Bogotá 
D.C. puede llegar a asumir todos los riesgos 
transferidos en los contratos, dentro de los 
que se destaca el riesgo generado por 
efecto de garantizar una cantidad mínima de 
CRE al comprador.
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Por ejemplo: 
El proyecto de Bogotá D.C. – Transmilenio S.A. tiene 
como componente fundamental la disminución de la 
actual flota de buses por medio de un programa de 
conversión en chatarra.  Teniendo en cuenta que se ha 
cuestionado la efectividad del Proyecto de 
Chatarrización, por el incumplimiento de la norma por 
parte de los transportadores, éste punto que se puede 
convertir en una garantía de cumplimiento contractual  
puede, a su vez, llegar a salirse de la gobernabilidad 
de Bogotá D.C. – Transmilenio S.A. y generar posibles 
incumplimientos en términos de la generación de 
montos mínimos.
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Los precios de mercado son inciertos por esto no 
es posible determinar la efectividad financiera del 
proyecto de manera deterministica.
Adicionalmente existe el riesgo de liquidez.  En los 
casos en los que se establezca que aquellos CER 
que no comercialice un tercero, deberán ser 
entregados al Distrito, si la transferencia de CER 
es marginal, los CER recibidos no podrían 
comercializarse eficientemente por su reducido 
volumen; su liquidez sería muy baja.
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Los costos de transacción se presentan en 
todas las etapas bien representados en 
costos incurridos en el proceso o bien en 
costos generados por la falta de planeación 
o la ejecución inoportuna o tardía de los 
procedimientos.
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Los costos de transacción monetarios en un proyecto de 
pequeña escala (10.000 Ton CO2/año), US $3/Ton CO2
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– En todos los casos se recomienda solicitar un 
concepto legal sobre la revisión del clausulado de los 
Contratos que se estén preparando en el tema de 
control de riesgos.

– Existen riesgos comerciales que se evidencian en los 
contratos y la posible obligación contingente que se 
puede generar por la garantía de Cantidad Mínima. 
Es conveniente que la Entidad que este preparando 
un proyecto MDL lleve a cabo el Procedimiento 
Básico que existe en el Distrito Capital para la 
Gestión de Obligaciones Contingentes, con el fin de 
realizar un análisis más detallado de los riesgos y de 
las posibles obligaciones contingentes presentes en 
el contrato.
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· Solicitar al DAPD una revisión de la correcta asignación 
de los riesgos en el Contrato. Lo anterior, de acuerdo a 
lo estipulado en la Resolución 866 de 2004.

· Finalmente se recuerda que, en el marco de lo 
establecido por el Decreto 175 de 2004 y la Resolución 
866 del mismo año, las entidades distritales deberán 
someter a aprobación del CONFIS Distrital los contratos 
en los que se pacten garantías a favor de terceros y se 
puedan constituir en obligaciones contingentes. Lo 
anterior previo concepto del DAPD y de la SHD.


